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Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia General de Seguros,
y a la Junta Directiva y Accionistas
Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros que se acompafian de Sociedad Agencia de
Seguros Desyfin, S.A., los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2012, los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa. Los estados financieros han sido preparados por la Administracion con base
en las disposiciones de cardcter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) v la Superintendencia General de Seguros (SUGESE), relacionadas
con la informacién financiera.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de conformidad con las disposiciones de caricter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE), y por el control interno que considere necesario para la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra

auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros

estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria que respalde
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro criterio, incluida la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al realizar esas evaluaciones de riesgo,
consideramos el control interno necesario para la preparacion de los estados financieros de la entidad,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditorfa también comprende evaluar lo adecuado de los principios de contabilidad utilizados y de la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

KPMG, §.A., una sociadad anonima costarricanss, os
firrna miembro da KPMG International Cooparative, una
coaparativa suiza,



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A., al 31 de
diciembre de 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las disposiciones de caréicter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Seguros
(SUGESE), relacionadas con la informacién financiera.

Base de Contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 1-b a los estados financieros, en la cual
se describe la base de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados por la
Administracién, de conformidad con las disposiciones de cardcter contable emitidas por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de
Seguros (SUGESE). Por tanto, los estados financieros adjuntos podrian no ser adecuados para otros
fines.

KPMG
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Péliza No. 0116 FIG 7 Timbre de ¢1.000 de Ley No. 6663
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SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS DESYFIN, 5.A.
BALANCE DE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Con cifras correspondientes al 2011)
(En colones sin céntimos)

NOTA 2012 2011
ACTIVOS
Disponibilidades 3 6.032.974 5.546.034
Efectivo 150.000 100.000
Depositos a la vista en entidades financieras del pais 5.882.974 5.446.034
Comisiones, primas y cuentas por cobrar 4 20.245.984 15.240.344
Comisiones por cobrar 5.604.571 5.002.361
Otras cuentas por cobrar 14.152 -
Impuesto sobre la renta por cobrar 8 14.627.261 10.237.983
Mobiliario y equipo (neto) 5 5.379.548 7.446,755
Otros activos 1.956.940 897.845
Gastos pagados por anticipado 782.655 583.953
Activos intangibles, neto 6 860.393 -
Otros activos 313.892 313.892
TOTAL DE ACTIVOS 33.615.446 29.130.978
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y provisiones 6.693.786 9.647.466
Cuentas y comisiones por pagar diversas T 3.547.208 9.647.466
Impuesto sobre la renta por pagar 8 3.146.578 -
TOTAL DE PASIVOS 6.693.786 9.647.466
PATRIMONIO
Capital social 9 18.570.000 18.570.000
Capital pagado 18.570.000 18.570.000
Reservas patrimoniales 1.129.615 762.516
Reserva legal 1.129.615 762.516
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 150.997 1.530.233
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 150.997 1.530.233
Resultado del afio 7.071.048 (1.379.237)
Resultado del afio 7.071.048 (1.379.237)
TOTAL DEL PATRIMONIO 26.921.660 19.483.512
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 33.615.446 29.130.978
CUENTAS DE ORDEN 19 5.800.000 5.500.000
—
F——
/"'/fﬂ o S
Lic. Gerardo Chavarria M.
Contador

Las notas adjuntds son parte integral de los estados financieros.



SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS DESYFIN, S.A.

ESTADO DE RESULTADQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Con cifras correspondientes de 2011)
(En colones sin céntimos)

NOTA 2012 2011

Ingresos de operacion

Por comisiones por servicios 10y 15 231.318.661 236.644.654

Otros ingresos operativos 390.711 -
Total ingresos de operacién 231.709.372 236.644.654
Fastos de operacion

Por comisiones por servicios 12 103.360.206 105.488.057

Por otros gastos operativos - 342.557
Total gastos de operacién 103.360.206 105.830.614
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 128.349.166 131.732.052
Gastos administrativos

Por gastos de personal 13 90.266.412 79.424.799

Por otros gastos de administracion 14 27.535.199 53.686.490
Total gastos administrativos 117.801.611 133.111.289
Ingresos financieros

Por disponibilidades 45.085 -

Por inversiones en instrumentos financieros 51.047 671.953

Por diferencial cambiario y UD 1.277.762 906,565
Total de ingresos financieros 11 1.373.894 1.578.518
Gastos financieros

Por obligaciones con entidades financieras 125.472 -

Por diferencial cambiario y UD 1.169.394 660.506

Otros gastos financieros 41.857 -
Total de gastos financieros 1.336.723 660.506
RESULTADO FINANCIERO 37.171 918.012
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO ANTES DE IMPUESTOS 10.584.726 (1.379.237)

Impuesto sobre la renta 8 3.146.578 -
RESULTADO DEL ANO 7.438.148 (1.379.237)

—

Lic. Silvio Lacay,
Gerente Gene

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Contador

Lic. Gerardo Chavarria M.
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SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS DESYFIN, S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Con cifras correspondientes al 2011)
(En colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Gastos por provision para prestaciones sociales
Depreciaciones y amortizaciones
Gasto por retiro de activos
Ingreso por intereses
Impuesto sobre la renta

Variacién en los activos (aumento) o disminucion
Comisiones por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

Variacion neta en los pasivos aumento o (disminucién)
Cuentas y comisiones por pagar diversas

Intereses cobrados
lmpuesto de renta pagado
Flujos netos de efectivo provistos por (usados en) las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Cambio neto en instrumentos financieros (excepte mantenidos para negociar)
Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo
Adquisicién de activos intangibles

Flujos netos de efectivo (usados en) provistos por las actividades de inversién

Aumento (disminucién) neta en el efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes al final del afio

NOTA 2012 2011
7.438.148 (1.379.237)
115.609 208.152
1.826.228 741.422
3,121,799 u
(96.132) (671.953)
3.146.578 B
(602.210) 2.133.907
(4.403.430) -
(198.702) (420.709)
(6.215.866) (28.233.104)
4.132.022 (27.621.522)
96.132 2.979.339
3 (4.569.325)
4.228.154 (29.211.508)
& 24.154.620
(2.450.624) (3.401.396)
(1.290.590) .
(3.741.214) 20.753.224
486.940 (8.874.588)
5.546.034 14.420.622
6.032.974 5.546.034
= "'.-\' -

—

Contador

Lic. Gerardo Chavarria M.
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Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

(Con cifras correspondientes al 2011)

Resumen de operaciones v politicas importantes de contabilidad

(a) Operaciones

Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A. (en adelante “la Compaiifa”) fue
inscrita ante el Registro Piblico como sociedad anénima el 27 de enero de
2005, de acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia, de fecha
13 de noviembre de 2009, se acordé modificar la cldusula primera del
pacto social para que la compafifa Comercializadora de Seguros Modernos
Duran, S.A., en adelante se denomine Sociedad Agencia de Seguros
Modernos, S.A., con lo dispuesto en el Capitulo IV, del Titulo I de la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros (Ley No. 8653), con el fin de
desarrollar la actividad de intermediacién de seguros como “Sociedad
Agencia de Seguros”.

En el mes setiembre de 2011, la Compaiiia cambié su razén social a Sociedad
Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A. se encuentra supervisada por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE), creada mediante la Ley
Reguladora del Mercado de Seguros No. 8653 del 7 de agosto de 2008.
Esa Superintendencia es la entidad responsable de la autorizacion,
regulacion y supervision de las personas, fisicas o juridicas, que
intervengan en los actos o contratos relacionados con la actividad
aseguradora, reaseguradora, la oferta piblica y la realizacién de negocios
de seguros. La SUGESE es un 6rgano de méxima desconcentracion y
adscrito al Banco Central de Costa Rica, la cual funciona bajo la direccién
del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

La Compafiia no cuenta con sucursales, agencias, ni con cajeros automaticos bajo
su control. Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Sociedad
Agencia de Seguros Desyfin, S.A. cuenta con 11 empleados. La direccion
de la pagina web es www.desyfin.fi.cr.

(Continta)
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Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Base de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las

disposiciones de caricter contable emitidas por el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE).

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Compafiia en la

(©)

preparacion de sus estados financieros se detallan mds adelante.

Moneda extranjera

i Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones costarricenses a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del
balance general, con excepcién de aquellas transacciones con tasas de
cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera ocurridas durante el afio.son convertidas a las tasas de cambio
que prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en las
cuentas de ingresos o gastos por diferencial cambiario.

i, Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones costarricenses
(¢), la unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

A partir del 17 de octubre del 2006, entré en vigencia una reforma al
régimen cambiario por parte del Banco Central de Costa Rica (BCCR),
mediante la cual se reemplaza el esquema cambiario de mini
devaluaciones por un sistema de bandas cambiarias. Producto de o
anterior, la Junta Directiva de dicho 6rgano acord¢ establecer un piso y un
techo, los cuales se van a modificar dependiendo de las condiciones
financieras y macroecondmicas del pais. Conforme a lo establecido en el
Plan de Cuentas, los activos y pasivos en moneda extranjera deben
expresarse en colones utilizando el tipo de cambio de compra de
referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica.

(Continua)
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(d)

Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, los tipos de cambio de referencia fijados por
el Banco Central de Costa Rica fueron de ¢502,07 y ¢514,32 (¢505,35 y
¢518,33 en el 2011) por US$1,00, para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

iii. Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Como resultado de esa valuacién en colones de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, durante el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2012, se generaron ganancias y pérdidas por diferencias
cambiarias por ¢1.277.762 y ¢ 1.169.394 respectivamente (ganancias y
pérdidas por diferencias cambiarias por ¢906.565 y ¢660.506,
respectivamente, en el 2011). Estas cifras se presentan netas en el estado
de resultados.

Base para la medicidn de activos y pasivos

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico. Las

(©)

politicas de contabilidad se han aplicado en forma consistente.

Instrumentos financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un

activo financiero en una compafifa y a la vez un pasivo financiero o
instrumento patrimonial en otra compafiia. Los instrumentos financieros
incluyen lo que se denominan instrumentos primarios: disponibilidades,
cuentas por cobrar, obligaciones y cuentas por pagar.

i Clasificacién de los instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros son clasificadas a la fecha de
compra, de conformidad con la Normativa Contable aplicable a los Entes
Supervisados por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, y SUGESE, y a los
emisores no financieros. Estas se clasifican como sigue:

e Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados
deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

e Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion
abiertos se deben clasificar como activos financieros negociables. Las
inversiones propias en participaciones de fondos de inversion cerrados
se deben clasificar como disponibles para la venta.

(Continda)
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Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

e Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras
inversiones en instrumentos financieros mantenidos para negociar,
siempre que exista una manifestacion expresa de su intencion para
negociarlos en un plazo que no supere los noventa dias contados a
partir de la fecha de adquisicion.

Las clasificaciones efectuadas por la Compafiia se detallan a continuacion:

Valores para negociar

Los valores para negociar se presentan a su valor razonable, y son aquellos
que han sido adquiridos con la intencién de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Las fluctuaciones en el valor
razonable de estos valores se reconocen en la utilidad o pérdida neta del
periodo.

Valores disponibles para la venta

Son activos financieros que no son mantenidos para negociar, originados
por la Compafiia 0 mantenidos hasta su vencimiento. Los instrumentos
disponibles para la venta incluyen colocaciones en el mercado monetario y
ciertas inversiones de deuda. Los valores mantenidos como disponibles
para la venta se presentan a su valor razonable y los intereses devengados
y la amortizacion de primas y descuentos se reconocen como ingresos.

Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son
registrados directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean
vendidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en
estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en el patrimonio neto son incluidas en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar de la Compafiia que suministra dinero a un deudor
diferente de aquellas que han sido creadas con la intencién de obtener
ganancias a corto plazo. Las cuentas por cobrar comprenden
principalmente a saldos por cobrar al Instituto Nacional de Seguros y son
diferentes a saldos comprados y bonos comprados al emisor original.

(Contintia)




-5-
Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

ii. Reconocimiento

La Compafiia reconoce los activos disponibles para la venta en el
momento en que se compromete a adquirir tales activos. A partir de esa
fecha, cualquier ganancia o pérdida originada de los cambios en el valor
razonable de los activos se reconoce en el patrimonio. La excepcion a lo
anterior lo constituyen las ganancias pérdidas por cambios en el valor
razonable de las inversiones en fondos de inversion financieros abiertos,
las cuales se registran en los resultados del periodo.

Las cuentas por cobrar originados por la Compaiiia se reconocen a la fecha
de su liquidacién, es decir, en el momento en que se transfieren a la
Compaiiia.

iil. Medicion

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al valor razonable, que
incluye los costos de transaccion.

Posterior al reconocimiento inicial, todos los activos disponibles para la
venta se miden al valor razonable, excepto por las inversiones que no se
cotizan en un mercado activo y cuyo valor razonable no se pueda medir de
manera confiable, las cuales se registran al costo, incluyendo las pérdidas
por deterioro.

Todos los activos y pasivos financieros no negociables y cuentas por
cobrar se miden al costo (amortizado), menos las pérdidas por deterioro.
Cualquier prima o descuento se incluye en el valor en libros del
instrumento relacionado y se amortiza llevandolo al ingreso o gasto
financiero.

iv. Principios de medicidn del valor razonable
El valor razonable de los instrumentos financieros se basa en su precio de

mercado cotizado a la fecha de los estados financieros, sin incluir
cualquier deduccion por concepto de costos de transaccion.

(Continua)




Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

V. Ganancias y pérdidas en mediciones posteriores

Las ganancias y pérdidas producidas por una modificacién en el valor
razonable de los activos disponibles para la venta se reconocen
directamente en el patrimonio, hasta que una inversién se considere
deteriorada, en cuyo momento la pérdida se reconoce en el estado de
resultados. En el caso de la venta, cobro o disposicion de los activos
financieros, la ganancia o pérdida acumulada que se reconoce en el
patrimonio se transfiere al estado de resultados.

Vi. Compensacion de saldos

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto es
registrado en el balance general, siempre que la Compafiia tenga el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en
los citados instrumentos y tenga la intencién de pagar la cantidad neta, o
de realizar el activo y, de forma simultanea proceder al pago del pasivo.

Vil Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando la Compaiiia pierda el control
de los derechos contractuales en los que estd incluido el activo. Esto
ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta y las inversiones negociables que
son vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta -
por cobrar al comprador en la fecha en que la Compafiia se compromete a
vender el activo. La Compafiia utiliza el método de identificacién
especifica para determinar las ganancias o pérdidas realizadas por la baja
del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en
el contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

viii.  Deterioro de activos financieros
Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado,
se revisan a la fecha de cada balance general para determinar si hay

evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida
por deterioro se reconoce con base en el monto recuperable estimado.

(Contintia)



-7-
Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se
disminuye y la disminucion se puede vincular objetivamente a un evento
ocurrido después de determinar la pérdida, ésta se reversa y su efecto es
reconocido en el estado de resultados.

¢ Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de efectivo
en caja, efectivo depositado con bancos y las inversiones de alta liquidez y
corto plazo con vencimientos de dos meses o menos cuando se compran.

(2) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se registran al costo.

(h) Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se basa en la evaluacion periddica de
la cobrabilidad de las cuentas por cobrar y considera varios factores,
incluyendo la situacién econémica actual, experiencia previa de la
estimacion y la morosidad.

La Administracién considera que la estimacion es adecuada para absorber
aquellas pérdidas eventuales que se pueden incurrir en la recuperacién de
las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, Ila
Administracién considera que no es requerida una estimacién por
deterioro.

(1) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo en uso se registra al costo, neto de la depreciacion
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida 1til o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

Estos bienes se deprecian bajo el método de linea recta, tanto para propdsitos

financieros como impositivos, con base en las vidas estimadas de los
activos respectivos.

(Continta)
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i Desembolsos subsiguientes

Los desembolsos incurridos para reemplazar un componente de una
partida de inmueble, mobiliario y equipo, que hayan sido contabilizados
por separado, se capitalizan. Los items reemplazados se dan de baja.
Otros desembolsos subsiguientes son capitalizados solamente cuando
aumentan los beneficios econdémicos futuros incluidos dentro de la partida
de inmueble, mobiliario y equipo. Todos los otros desembolsos se
reconocen en el estado de resultados como gastos a medida en que se
incurren.

ii. Depreciacidn

La depreciacion se carga al estado de resultados utilizando el método de
linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados, tal
como a continuacion se sefiala:

Vida util
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo de computo 5 afios

Activos intangibles

Otros activos intangibles

Otros activos intangibles adquiridos por la Compaiiia se registran al costo
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los
beneficios econdémicos futuros, sino se reconocen en el estado de
resultados conforme se incurren.

Amortizacion

La amortizacién se carga a los resultados utilizando el método de linea
recta sobre la vida util estimada de los activos relacionados.

(Contintia)
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k) Deterioro de activo

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con
el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal
indicacién, se estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida por
deterioro se reconoce cuando el monto en libros de tal activo excede su
monto recuperable, tal pérdida se reconoce en el estado de resultados para
aquellos activos registrados al costo.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mds alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de
venta equivale al valor que se obtiene en transaccion libre y transparente.
El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de
efectivo futuros que se derivan del uso continuo de un activo y de su
disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion
que ocurrié después del castigo, el castigo se reversa a través del estado de
resultados o de patrimonio segun sea el caso.

()] Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar y se registran al costo.
(m)  Provisiones

Una provisién es reconocida en el balance general cuando la Compafifa adquiere
una obligacién legal o contractual como resultado de un evento pasado y
es probable que se requiera un desembolso econémico para cancelar tal
obligacién. La provisiéon realizada es aproximada a su valor de
cancelacion, no obstante puede diferir del monto definitivo. El valor
estimado de las provisiones, se ajusta a la fecha del balance general
afectando directamente el estado de resultados.

(Continua)
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(n) Beneficios a empleados

(i) Beneficios por despido o terminacion

La legislacion costarricense requiere del pago de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa, o al momento de su muerte o jubilaciéon. La
legislacion indica el pago de 7 dias para el personal que tenga entre 3 y 6
meses de laborar, 14 dias para aquellos que tengan més de 6 meses y
menos de un afio y finalmente para los que posean mas de un ano de
acuerdo con una tabla establecida en la Ley de Proteccion al Trabajador,
con un maximo de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccion al Trabajador, todo patrono, aportard un 3%
de los salarios mensuales de los trabajadores al Régimen de Pensiones
Complementarias, durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral,
el cual serd recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Social (CCSS)
y los respectivos aportes seran trasladados a las entidades autorizadas por
el trabajador.

(ii)  Beneficios a empleados a corto plazo

Aguinaldo

La legislacion costarricense requiere el pago de un doceavo del salario mensual
por cada mes trabajado. Este pago se efectiia en el mes de diciembre y se
le paga al empleado, independientemente si es despedido o no. La
Compafiia registra mensualmente una provision para cubrir los
desembolsos futuros por ese concepto.

Vacaciones

La legislacion costarricense establece que por cada afio laborado los trabajadores
tienen derecho a un numero determinado de dias de vacaciones. La
Compeafiia tiene la politica de acumular los dias de vacaciones con base en
un estudio efectuado por la Compafiia. Por tal concepto se establece una
provision por pago de vacaciones a sus empleados.

(Continua)
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(o) Reserva legal
De conformidad con la legislacion costarricense vigente, la Compaiiia asigna el
5% de la utilidad antes del impuesto sobre la renta para la constitucion de

una reserva especial hasta alcanzar el 20% del capital social.

(p) Impuesto sobre la renta

I Corriente

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre
la renta gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del
balance general y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con
respecto a afios anteriores.

ii. Diferido

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del
balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores
utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con este método, las
diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible) o
diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando existe una
probabilidad razonable de su realizacion.

(@) Uso de estimaciones

La Administracion ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados al informe de activos, pasivos, resultados y la revelaciéon de
pasivos contingentes, al preparar estos estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes
que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la determinacion de la estimacion para posibles préstamos
incobrables y la determinacion del valor razonable.

(Continua)
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(r) Reconocimientos de ingresos y gastos

i Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados
sobre la base de devengado. El ingreso y gasto por intereses incluye la
amortizacion de cualquier prima o descuento durante el plazo del

instrumento hasta el vencimiento.

ii. Ingreso por comisiones

Las comisiones por intermediacion de seguros se originan por servicios
que presta la Compaiiia, se consideran realizables por la ejecuciéon de un
acto concreto, y se reconocen sobre la base de devengado.

iil. Gastos de administracion

Los gastos administrativos se reconocen en el momento de recibir el
servicio o el bien, es decir, cuando se incurre en ellos.

Saldos v transacciones con partes relacionadas

Los estados financieros incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas,

los cuales se resumen asi:

Activos
Disponibilidades (véase nota 3) ¢
Productos por cobrar por inversiones
Total Activos ¢
Pasivos
Cuentas por pagar por servicios profesionales
Total pasivos ¢
Ingresos financieros
Productos por inversiones en instrumentos

financieros (véase nota 11) ¢
Total ingresos ¢
Gastos

Alquiler de inmuebles (véase nota 14y 15b) ¢
Por servicios profesionales (véase nota 14)
Total gastos ¢

2012 2011
22.364 4.596.836
22.364 4.596.836
- 7.000.000
- 7.000.000
96.132 671.953
96.132 671.953

7.718.717 7.655.375
- 35.000.000
7.718.717 42.655.375

N

(Continta)
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3) Disponibilidades

Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:

2012 2011
Efectivo ¢ 150.000 100.000
Entidades financieras del Estado 498.989 182.294
Entidades financieras del pais 5.383.985 5.263.740
¢ 6.032.974 5.546.034

4) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

2012 2011
Impuesto sobre renta por cobrar por
retenciones del 2% ¢ 14.627.261 10.237.983
Comisiones por cobrar 5.604.571 5.002.361
Otras cuentas por cobrar 14.152 -
¢ 20.245.984 15.240.344

) Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2012, los inmuebles, mobiliario y equipo se detallan como

sigue:
Mobiliario y Equipo de Total
equipo cdmputo

Costo original

Saldo al 31de diciembre de 2011 6.144.836 4.607.770 10.752.606
Adquisiciones - 2.450.623 2.450.623
Retiros (1.236.565) - (1.236.565)
Reclasificacion de Partidas (2.426.664) (1.124.980) (3.551.644)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2.481.607 5.933.413 8.415.020
Depreciacidon acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.405.626 1.900.225 3.305.851
Gasto por depreciacion del afio 262.465 1.133.566 1.396.031
Reclasificacion de partidas (1.126.334) (540.076) (1.666.410)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 541.757 2.493.715 3.035.472
Saldos netos 31 diciembre de 2012 1.939.850 3.439.698 5.379.548

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2011, el mobiliario y equipo se detallan como sigue:

Mobiliario y Equipo de

Costo original
Saldo al 31 de diciembre, 2010 ¢

Adquisiciones

Saldos al 31 diciembre, 2011
Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre, 2010
Gasto por depreciacion del afio

Saldos al 31 diciembre, 2011

Saldos netos
Al 31 de diciembre, 2011 ¢

equipo cémputo Total
4.487.623 2.863.588 7.351.211
1.657.213 1.744.182 3.401.395
6.144.836 4.607.770 10.752.606
1.063.920 1.500.510 2.564.430

341.706 399.715 741.421
1.405.626 1.900.225 3.305.851
4.739.210 2.707.545 7.446.755

Activos intangibles

Los activos intangibles netos corresponden a los programas de computo, y se

detallan como sigue:

Costo

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2011
Adiciones

Saldo final al 31 de diciembre de 2012
Deterioro acumulado

Saldo inicial al 11 de diciembre de 2011
Gasto por amotizacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre de 2012
Saldos netos al 31 de diciembre de 2012

Programas de
computo

¢ -
1.290.590
1.290.590

430.197
430.197
¢ 860.393

(Contintia)
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(7 Otras cuentas por pagar diversas

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por pagar diversas se detallan a

continuacién:
2012 2011
Otras cuentas por pagar 796.642 7.282.693
Aportes patronales por pagar 2.145.829 1.719.285
Aguinaldos acumulados por pagar 505.799 621.408
Impuestos retenidos por pagar 98.938 24.080

¢ 3.547.208 9.647.466

Las cuentas por pagar diversas corresponden en su mayoria a las comisiones por
pagar originadas por la venta de seguros por parte de los agentes y el otro
rubro importante corresponde a otras cuentas por pagar originadas por
servicios profesionales externos.

(8) Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, la Compafifa debe presentar
la declaracion de impuesto sobre la renta por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, la diferencia entre el gasto del
impuesto sobre la renta y el gasto que resultard de aplicar a las utilidades
la tasa vigente del impuesto sobre la renta 30%, se concilia como sigue:

2012 2011
Impuesto sobre la renta esperado ¢ 3.175.418 -
Menos:
Ingresos no gravables (28.840) (201.586)
Impuesto sobre la renta ¢ 3.146.578 -

Las Autoridades Fiscales pueden revisar la declaracion de impuestos que se
presentard para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012, y las
presentadas para los afios 2011, 2010 y 2009.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia no ha determinado
diferencias temporales gravables o deducibles que generen el
reconocimiento del impuesto sobre la renta diferido.

(Continua)
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Patrimonio

Capital social

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Compafiia estd conformado por
18.570 acciones comunes, nominativas, autorizadas y emitidas (18.570 al

2011) con un valor nominal de ¢1.000 cada una, para un total de
¢18.570.000 (¢18.570.000 en el 2011).

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, segin acta No. 11,
celebrada el 30 de marzo de 2011, se acuerda disminuir el capital social
por un monto de ¢124.740.000, con el propdsito de absorber pérdidas
acumuladas de ejercicios anteriores.

Ingresos por comisiones por servicios

La base legal de los ingresos por comisiones devengadas por Sociedad Agencia de
Seguros Desyfin, S.A., se ampara a lo permitido por la Superintendencia
General de Seguros, los cuales corresponden Unicamente a la retribucion
percibida de forma unica del Instituto Nacional de Seguros, por las
comisiones ganadas por seguros.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, se percibieron ingresos por
comisiones por un monto de ¢231.318.661 (¢236.644.654 en el 2011),
correspondientes a la comisién por la intermediacion de los productos del
Instituto Nacional de Seguros, de conformidad a los lineamientos
establecidos con esta aseguradora.

Ingresos financieros

Al 31 de diciembre el detalle de ingresos financieros se presenta a continuacion:

2012 2011
Ingresos por disponibilidades en bancos locales ¢ 45.085 -
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos
financieros 51.047 671.953
Ingresos por diferencial cambiario 108.368 906.565

¢ 204.500 1.578.518

(Contintia)
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(Gastos por comisiones por servicios

Al 31 de diciembre el detalle de gastos por comisiones por servicios se presenta a

continuacion;
2012 2011
Por colocacién de seguros ¢ 103.360.206 105.241.394
Comisiones bancarias - 154.043
Por otros servicios 92.620

¢ 103.360.206 105.488.057

Las comisiones por colocacion de seguros corresponden a los pagos efectuados a
los agentes de seguros.

Gastos de personal

Al 31 de diciembre, el detalle de gastos de personal se presenta a continuacion:

2012 2011
Sueldos y bonificaciones ¢ 63.488.032 56.575.374
Cargas sociales y otros 18.041.013 13.966.197
Decimo tercer sueldo 5.535.371 4.453.926
Capacitaciones 80.000 223.390
Otros gastos de personal 3.121.996 4.205.912

¢ 90.266.412 79.424.799

Otros gastos de administracion

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el detalle de otros gastos de
administracidn se presenta a continuacién:

2012 2011
Por servicios externos ¢ 7.312.532 36.036.671
Por movilidad y comunicaciones 4.981.545 4.884.525
Por alquiler de oficinas (véase nota 15-b) 7.718.717 7.655.375
Por infraestructura 1.921.166 - 1.368.138
Por gastos generales 5.601.239 3.741.781
Otros gastos de administracién ¢ 27.535.199 53.686.490

(Contintia)



(15)

-18-
Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Contratos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

mantiene diferentes contratos con el Instituto Nacional de Seguros y con
Arrendadora Fin & Desc, S.A. (compafifa relacionada), tal y como se
detalla a continuacion:

Contrato entre Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A. con el Instituto
Nacional de Seguros

La Compafiia, como intermediario, suscribi6é con el Instituto Nacional de
Seguros (INS) un Contrato de Intermediacion de Seguros, el cual se rige
por el Reglamento para la Operaciéon de Intermediarios en la
Comercializaciéon de Productos y Servicios de Seguros del Instituto
Nacional de Seguros y sus reformas, el Reglamento General de
Contratacion de Intermediarios de Seguros y sus reformas, las
disposiciones del Codigo de Comercio y sus reformas, las disposiciones
especificas que sobre la materia emita la Gerencia del Instituto Nacional
de Seguros y por el Acuerdo de adjudicacion numero XI de la sesién 8859
del 16 de octubre de 2007.

Este contrato regula la promocion, prospeccidén, gestion de venta, venta,
inspeccion de riesgos, asesoria técnica y cobro de primas que realice la
Compafifa, de los seguros y otros productos y servicios cuya
comercializacion le autorice el INS.

Mediante este contrato, la Compafifa debe elaborar un plan anual de ventas
de seguros y otros productos y servicios que le hayan sido autorizados y
presentarlo en diciembre de cada afio.

Este contrato tiene una vigencia de cuatro afios, el cual se podrd renovar
por periodos iguales.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, la Compafiia ha
devengado ingresos por comisiones por servicios de seguros, en su
condicion de intermediario, por un monto de ¢231.318.661 (¢236.644.654
enel 2011).

(Continua)
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Contrato entre Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A. con
Inmobiliaria Desyfin, S.A.

La Compafiia, como arrendador, suscribi6 con Inmobiliaria Desyfin, S.A.
(compaiifa relacionada), como arrendataria, un contrato de arrendamiento
por el uso de espacio para oficinas administrativas.

Este Contrato es por un plazo de 15 afios a partir del 1 de junio de 2009, el
cual podré prorrogarse.

El precio de alquiler tendra siempre ajustes anuales del 3% aplicando el
primer aumento a partir del 1 de julio de 2010.

El precio inicial del arrendamiento por el edificio es por US$1.250,
equivalente a 60 metros cuadrados a US$21 cada uno.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, el gasto por alquiler de
oficinas asciende a un monto de ¢7.718.717 (¢7.655.375 en el 2011), el
cual se presenta en la seccion de gastos de infraestructura.

Administracion de riesgos financieros

La Compafiia esta expuesta a diferentes riesgos entre ellos, los mas importantes,

riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito. A continuacion
se detalla la forma en que la Compafifa administra los diferentes riesgos.

(Continda)
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b) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tasas de interés

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia no tiene activos o pasivos
sujetos a cambios de tasas de interés. A esas fechas, las inversiones en
instrumentos financieros mantienen tasa de interés fijas.

(i)  Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia se enfrenta a este tipo de riesgo cuando el valor de sus activos y de
sus pasivos denominados en US délares se ven afectados por variaciones
en el tipo de cambio. El efecto de este riesgo se reconoce en el estado de
resultados.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, ¢l estado de resultados muestra
principalmente ingresos y gastos financieros por diferencial cambiario por
montos de ¢1.277.762 y ¢1.169.394, respectivamente, como resultado de
la valuacidn de los activos y pasivos en ddlares estadounidenses (ingresos
y gastos financieros por diferencial cambiario por montos de ¢906.565 y
¢660.506, respectivamente, en el 2011).

c) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero no cumpla, en
monto y plazo, con cualquier pago que deba hacer, de conformidad con los
términos y condiciones pactados al momento en que adquirié dicho activo
financiero. El riesgo de crédito se relaciona principalmente con las cuentas
por cobrar y esta representado por el monto de esos activos en el balance.

A la fecha del balance general no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta
representada por el monto en libros de cada activo financiero y se basa
en los parametros establecidos por la normativa vigente.

(Continta)
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Garantia minima otorgada para la operacion de la Compaiiia

Para cumplir con lo estipulado en el articulo 11 del Reglamento para la Operacion
de Intermediarios en la Comercializacién de Productos y Servicios de
Seguros del Instituto; la Compafiia mantiene las siguientes garantias de
cumplimiento a favor del Instituto Nacional de Seguros por un monto total
de ¢5.800.000.

Estas garantias por montos de ¢5.000.000, No 400001326, emitida por Financiera
Desyfin, S.A., y ¢800.000, No GC-10306-10, emitida por Banco Improsa,
S.A., tienen como finalidad responder por sus obligaciones frente al INS y
a sus clientes ante dafios y perjuicios patrimoniales causados por la
negligencia o dolo en sus ejercicios de intermediaciéon o las de sus
corredores. Dichas garantias tienen vigencia desde el 9 de diciembre de
2011 hasta el 6 de diciembre de 2013 y, desde el 20 de mayo de 2011
hasta el 20 de mayo de 2013, respectivamente.

Hechos Relevantes

a) Proceso de constitucién del Grupo Financiero

El 22 de setiembre de 2010, Financiera Desyfin, S.A. (compafifa relacionada)
presentd ante la Superintendencia General de Entidades Financieras
(SUGEF) la solicitud formal para la conformacién del “Grupo Desyfin,
S.A.”, de conformidad con lo establecido en los articulos 32 y 35, y Anexo
8 del mencionado Acuerdo SUGEF 8-08 Reglamento sobre
Autorizaciones de Entidades Supervisadas por la SUGEF, y sobre
Autorizaciones 'y Funcionamiento de Grupo y Conglomerados
Financieros.

Al 31 de diciembre, la aprobacion final de parte del regulador se encuentra en
proceso.

(Continua)
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b) Cambio en su razén o denominacién social

El 26 de setiembre de 2011, la Superintendencia General de Seguros (SUGESE)
mediante resolucion SGS-R-614-2011 autoriza el cambio en los estatutos
de la empresa Sociedad Agencia de Seguros Modemos, S.A. cédula de
personeria juridica nimero 3-101-337903, mediante el cual se establece
que dicha entidad se denominard en adelante Sociedad Agencia de
Seguros Desyfin, S.A., de conformidad con el articulo 28 del Reglamento.
La empresa Sociedad de Seguros Desyfin, S.A., deberd incluir en la
papeleria, publicidad y otras formas de difusion la frase “ Antes Sociedad
Agencia de Seguros Modernos, S.A., por un plazo de seis meses contados
a partir de la inscripcion en el Registro Publico. Y el uso de un sello en la
papeleria existente de la Sociedad Agencia de Seguros Modernos, S.A.
que consigne la frase “Ahora Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A.

c) Cambio de periodo fiscal

Segiin lo establecido en la resolucién DGT-010-2010 de Tributacion Directa,
publicado en la Gaceta No. 154 del 10 de agosto de 2010, se modifica el
periodo fiscal del impuesto sobre la renta a partir del afio natural 2010. De
esta manera, los contribuyentes y/o declarantes relacionados con la
actividad econdmica No. 660302 Comercializadores de Seguros, estaran
sujetos a un periodo fiscal del impuesto sobre la renta, de manera tal que
este corresponda al afio natural, a saber, del 1 de enero al 31 de diciembre
de cada afio. En virtud de la variante el periodo fiscal que termina el 31 de
diciembre de 2010, se contempla un lapso de quince meses.

(19) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2012, Sociedad Agencia de Seguros Desyfin, S.A., a través
de sus asesores legales, mantiene el siguiente proceso legal:

Proceso de caracter laboral interpuesto por una ex-empleada. El juicio se ventila
en el Juzgado de Trabajo del II Circuito Judicial de San Jose, bajo el
expediente #10-436-164-CI-o. La pretensién de la demandante es por
¢10.643.420, mas costas personales y procesales. La demanda fue
contestada en forma negativa, se esbozaron los argumentos del caso, se
aludié a las pruebas existentes, y se encuentra en etapa probatoria.
Respecto de un pronéstico de resultado, por la naturaleza laboral del
proceso, y la tendencia de los tribunales se acogen las acciones de los
trabajadores. El especialista legal estima en 50% la posibilidad de un
resultado desfavorable.
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Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (el Consejo), acord6é implementar parcialmente a partir del 1 de
enero de 2004 las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), promulgadas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad. Para normar la implementacién, el Consejo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisores no
Financieros y el 17 de diciembre de 2007 el Consejo aprobd una reforma
integral de la “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE y a los emisores no
financieros”.

El 11 de mayo de 2010, mediante oficio C.N.S. 413-10 el Consejo Nacional de
Supervisién del "Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento
denominado “Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas
por la SUGEF, SUGEVAL, SUPEN, SUGESE y a los emisores no
financieros” (la Normativa), en el cual se han definido las NIIF y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aplicacién para los entes supervisados de conformidad con los textos
vigentes al primero de enero de 2008; con la excepcion de los tratamientos
especiales indicados en el capitulo II de la Normativa anteriormente
sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de
2008, la emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB,
asi como cualquier modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los
entes supervisados, requerird de la autorizacién previa del Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF).

A continuacién se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas
de contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF 6
CINIIF no adoptadas atn:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de Estados
Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en
algunos aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A
continuacion se presentan algunas de las diferencias mas importantes:

(Contintia)
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La Normativa SUGEF no permite presentar en forma neta algunas de las
transacciones, como por ejemplo los saldos relacionados con la camara de
compensacion, ganancias o pérdidas por venta de instrumentos financieros
y el impuesto sobre la renta y otros, los cuales, por su naturaleza las NIIF
requieren se presenten netos con el objetivo de no sobrevalorar los activos
y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta
principal tanto de activo como de pasivo y no como otros activos o
pasivos.

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacién de los estados
financieros (revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total
Comprehensive Income) que representa los cambios en el patrimonio
originados durante un periodo y que son diferentes a aquellos derivados de
transacciones efectuadas con accionistas. Los resultados globales pueden
presentarse en un estado de resultado global (la combinacién efectiva del
estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un unico
estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado de
resultado global por separado). La actualizacién de la NIC 1 es
obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009. Estos
cambios no han sido adoptados por el Consejo.

c) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé tnicamente la utilizacién del método indirecto. La NIC 7
permite el uso del método directo e indirecto, para la preparacion del
estado de flujos de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 8: Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

La SUGEF ha autorizado en algunos casos que los traslados de cargo relacionados
con impuestos se registraran contra resultados acumulados de periodos
anteriores.

(Continua)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta

f)

diferido dentro del Plan de Cuentas SUGEF, por lo que las entidades han
debido registrar estas partidas en cuentas que no son las apropiadas, segin
lo establece la NIC 12. Por ejemplo, el ingreso por impuesto de renta
diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por
impuesto de renta diferido y se mantienen en cuentas separadas.

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta v Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacién de los bienes

inmuebles por medio de avaltos de peritos independientes al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opcion de mantenerlos al costo o
revaluar otro tipo de bien.

Adicionalmente, la SUGEF ha permitido a algunas entidades reguladas convertir

(capitalizar) el superdvit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacion, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superavit por revaluaciéon y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se continuen

g)

depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacion de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Norma Internacional de Contabilidad No. 18: Ingresos ordinarios

El Consejo permitio a las entidades financieras supervisadas el reconocimiento

como ingresos ganados de las comisiones por formalizacién de
operaciones de crédito que hayan sido cobradas antes del 1 de enero de
2003. Adicionalmente, permiti6 diferir el 25% de la comision por
formalizacion de operaciones de crédito para las operaciones formalizadas
durante el afio 2003, el 50% para las formalizadas en el 2004 y el 100%
para las formalizadas en el afio 2005. La NIC 18 requiere del diferimiento
del 100% de estas comisiones por el plazo del crédito.

(Continta)
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Adicionalmente permiti6 diferir el exceso del neto del ingreso por comisiones y el

h)

gasto por compensacion de actividades tales como la evaluacion de la
posicion financiera del tomador del préstamo, evaluacidon y registro de
garantias, avales u otros instrumentos de garantia, negociaciéon de las
condiciones relativas al instrumento, preparaciéon y procesamiento de
documentos y cancelacion de operacion. La NIC 18 no permite diferir en
forma neta estos ingresos ya que se deben diferir el 100% de los ingresos y
solo se pueden diferir ciertos costos de transaccién incrementales y no
todos los costos directos. Esto provoca que no se difieran el 100% de los
ingresos ya que cuando el costo es mayor que dicho ingreso, no difieren
los ingresos por comisién, ya que el Consejo permite diferir solo el
exceso, siendo esto incorrecto de acuerdo con la NIC 18 y 39 ya que los
ingresos y costos se deben tratar por separado ver comentarios del NIC 39.

Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones
en las Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se

presenten en colones como moneda funcional.

Norma Internacional de Contabilidad No., 27: Estados Financieros
Consolidados v Separados

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades tenedoras de

acciones se presenten sin consolidar, valuando las inversiones por el
método de participacion patrimonial. La NIC 27 requiere la presentacion
de estados financieros consolidados. Solo aquellas compaiiias que dentro
de una estructura elaboran estados consolidados a un nivel superior y que
son de acceso al puablico, pueden no emitir estados financieros
consolidados, siempre y cuando cumplan ciertos requerimientos. Sin

embargo, en este caso la valoracion de las inversiones de acuerdo con la
NIC 27 debe ser al costo.

En el caso de grupos financieros, la empresa controladora debe consolidar los

estados financieros de todas las empresas del grupo, a partic de un
veinticinco por ciento (25%) de participacion independientemente del
control. Para estos efectos, no debe aplicarse el método de consolidacién
proporcional, excepto en el caso de la consolidacion de participaciones en
negocios conjuntos.
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Las reformas a la NIC 27 efectuadas en el afio 2008, requiere que los cambios en

)

la participacion en capital de una subsidiaria, mientras el Grupo mantiene
control sobre ella, sea registrados como transacciones en el patrimonio.
Cuando el Grupo pierde el control sobre una subsidiaria, la Norma
requiere que las acciones mantenidas en la actualidad sean revaluadas a su
valor razonable con cambios en resultados. La reforma a la NIC 27 pasara
a ser obligatoria para los estados financieros consolidados del Grupo
correspondientes al 2010. El Consejo no ha adoptado los cambios a esta
norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 28: Inversiones en Asociadas

El Consejo requiere que independientemente de cualquier consideracion de

k)

control, las inversiones en compaifiias con participacion del 25% o mas, se
consoliden. Dicho tratamiento no esta de acuerdo con las NIC 27 y 28.

Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instrumentos Financieros:
Presentacidn e informacién a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los

)

instrumentos de capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones
preferentes). La SUGEVAL autoriza si estas emisiones cumplen lo
requerido para ser consideradas como capital social.

Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacién e
informacion a revelar, v a la NIC 1, Presentaciéon de los estados
financieros —— Instrumentos financieros con opcién de venta y
obligaciones que surgen en la liquidacidn,

Requieren que los instrumentos con opcion de venta y los instrumentos que

imponen a la entidad una obligacion de entregar a otra parte una
participacion proporcional en los activos netos de la entidad solo en la
liquidacién de la entidad, se clasifiquen como instrumentos de patrimonio
si se cumplen ciertas condiciones. Estos cambios no han sido adoptados
por el Consejo.

(Contintia)
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Norma Internacional de Contabilidad No. 37: Provisiones, Activos
Contingentes v Pasivos Contingentes

La SUGEF requiere que para los activos contingentes se registre una provision

n)

para posibles pérdidas. La NIC 37 no permite este tipo de provisiones.

Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Los bancos comerciales, indicados en el articulo 1 de la Ley Orgénica del Sistema

0)

Bancario Nacional, Ley 1644, los gastos de organizacién e instalacion
pueden ser presentados en el balance como un activo, pero deben quedar
amortizados totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo
maximo de cinco afios. Lo anterior no estd de acuerdo con lo establecido
en la Norma.

Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento v Medicion

El Consejo requiere que la cartera de préstamos se clasifique segun lo establecido

en el Acuerdo 1-05 y que la estimacién para incobrables se determine
segun esa clasificacion, ademds que permite el registro de excesos en las
estimaciones. La NIC requiere que la estimacidén para incobrables se
determine mediante un analisis financiero de las pérdidas incurridas.
Adicionalmente, la NIC no permite el registro de provisiones para cuentas
contingentes. Cualquier exceso en las estimaciones, se debe ser reversada
en el estado de resultados.

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacién de los

instrumentos financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo.
Algunos de estos cambios son:

o Se establece la opcidn de clasificar los préstamos y las cuentas por
cobrar como disponibles para la venta.

o Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse
como disponibles para la venta, mantenidos para negociar o
mantenidos hasta su vencimiento.
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. Se establece la denominada “opciéon de valor razonable” para
designar cualquier instrumento financiero para medicion a su valor
razonable con cambios en utilidades o pérdidas, cumpliendo una
serie de requisitos (por ejemplo que el instrumento se haya
valorado a su valor razonable desde la fecha original de
adquisicion).

. La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplié para
incluir a los préstamos y cuentas por cobrar comprados y no
cotizados en un mercado activo.

Adicionalmente el Consejo permite capitalizar los costos directos, que se

produzcan en compensacion por la evaluacion de la posicién financiera del
tomador del préstamo, evaluacion y registro de garantias, avales u otros
instrumentos de garantia, negociacion de las condiciones relativas al
instrumento, preparacién y procesamiento de documentos neto de los
ingresos por comisiones de formalizacion de créditos, sin embargo la NIC
39 solo permite capitalizar solo aquellos costos de transaccion que se
consideran incrementales, los cuales se deben presentar como parte del
instrumento financiero y no puede netear del ingreso por comisiones ver
comentario de NIC 18.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando

unicamente el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados

a)

b)

como se indica a continuacion:

Carteras Mancomunadas.

Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos
de inversion, fondos de pensién y capitalizacion, fideicomisos similares, y
OPAB deben clasificarse como disponibles para la venta.

Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados
deben ser clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.

(Continta)
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Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se
deben clasificar como activos financieros negociables. Las inversiones
propias en participaciones de fondos de inversién cerrados se deben
clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEVAL y SUGEF pueden clasificar otras inversiones en
instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista
una manifestacién expresa de su intencién para negociarlos en un plazo
que no supere los noventa dias contados a partir de la fecha de
adquisicion,

Los Bancos supervisados SUGEF no pueden clasificar inversiones en
instrumentos financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan
con lo establecido por la NIC.

La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos
especificos o porciones de flujos de efectivo califican para ser designados
dentro de una relacion de cobertura. La enmienda pasard a ser obligatoria
para los estados financieros correspondientes al 2010 y requerira una
aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha sido adoptada por el Consejo.

p) Norma Internacional de Contabilidad No.40: Propiedades de Inversién

La NIC 40 permite escoger entre ¢l modelo de valor razonable y el modelo de
costo, para valorar las propiedades de inversion. La normativa emitida por
el Consejo permite unicamente el modelo de valor razonable para valorar
este tipo de activos excepto en los casos que no exista clara evidencia que
pueda determinarlo.

9 Norma Internacional de Informacion Financiera No. 3: Combinaciones de
Negocios (revisada)

La NIIF 3 revisada, Combinaciones de negocios (2008), incluye los siguientes
cambios:

e La definicién de “negocio” fue ampliada, lo cual probablemente provocara
que mas adquisiciones reciban el tratamiento de “combinaciones de negocios”.
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e Las contrapartidas de carcter contingente se mediran a su valor razonable y
los cambios posteriores se registraran en los resultados del periodo.

e Los costos de transaccién, salvo los costos para la emision de acciones e
instrumentos de deuda, se reconocerdn como gastos cuando se incurran.

o Cualquier participacion previa en un negocio adquirido se medird a su valor
razonable con cambios en resultados.

e Cualquier interés no controlado (participacién minoritaria) se medird ya sea a
su valor razonable o a la participacion proporcional en los activos y pasivos
identificables de la adquirida, transaccion por transaccion.

La NIIF 3 revisada pasard a ser obligatoria para los estados financieros
correspondientes al 2010 y serd aplicada de forma prospectiva. Esta
norma no ha sido adoptada por el Consejo.

1) Norma _Internacional de Informacién Financiera No. 5: Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

El Consejo requiere que para aquellos activos que no han sido vendidos en un
plazo de dos afios, se registre una estimacién del 100%. La NIIF 5
requiere que dichos activos se registren y valoren a costo mercado el
menor, descontando los flujos futuros de aquellos activos que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio, por lo que los activos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

s) Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera
No. 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6
ciertas enmiendas a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. - Estas requieren
revelaciones mejoradas sobre las mediciones del valor razonable y sobre el
riesgo de liquidez en relacion con los instrumentos financieros.
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Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicion del valor
razonable utilicen una jerarquia de valor razonable de tres niveles que
refleje la importancia de los datos utilizados en la medicién del valor
razonable de los instrumentos financieros. Se requieren revelaciones
especificas cuando las mediciones del valor razonable sean clasificadas en
el nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no observables). Las
enmiendas requieren que cualquier transferencia significativa entre el
nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable sea revelada por
separado y que se haga una distincién entre las transferencias hacia cada
nivel y desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelacién de cualquier
cambio con respecto al periodo anterior en la técnica de valoracion
utilizada para cada tipo de instrumento financiero, incluidas las razones
que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesgo de liquidez y actualmente se
entiende como el riesgo de que una entidad experimente dificultades para
cumplir con las obligaciones relacionadas con pasivos financieros que se
liquidan por medio de la entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacién de un andlisis de vencimiento tanto para
los pasivos financieros no derivados como para los derivados. Sin
embargo, se requiere la revelacion de los vencimientos contractuales de
los pasivos financieros derivados solamente cuando sean necesarios para
comprender la oportunidad de los flujos de efectivo. En el caso de los
contratos de garantia financiera emitidos, las enmiendas requieren que se
revele el monto maximo de la garantia en el primer periodo en que se
pueda exigir su pago. Estas enmiendas no han sido adoptadas por el
Consejo.
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t) Norma Internacional de Informacidon Financiera No. 9, Instrumentos
Financieros

La NIIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacién y la medicién de los
activos financieros. Los requisitos de esta Norma en relacion con los
activos financieros suponen un cambio significativo con respecto a los
requisitos actuales de la NIC 39. La Norma establece dos categorias
principales de medicion de activos financieros: al costo amortizado y al
valor razonable. La Norma elimina las categorias actuales establecidas en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar. En el caso de las inversiones en
instrumentos de patrimonio que no sean mantenidos para negociar, la
Norma permite hacer la eleccién irrevocable, en el momento del
reconocimiento inicial e individualmente para cada accion, de presentar
todos los cambios en el valor razonable en “otro resultado global”. Los
montos que sean reconocidos en “otro resultado global” no podran ser
reclasificados posteriormente al resultado del periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos
principales respectivos cuando esos contratos sean activos financieros
dentro del alcance de la norma. Al contrario, el instrumento financiero
hibrido se evaltia en su totalidad con el fin de determinar si debe medirse
al costo amortizado o al valor razonable.

Esta Norma requiere a una entidad determinar si el incluir los efectos de cambios
en riesgo de crédito sobre un pasivo designado como valor razonable a
través de resultados podria crear un descalce contable basado en hechos y
circunstancias en la fecha de aplicacién inicial.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma
no ha sido adoptada por el Consejo.

u) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 10, Estados
Financieros Consolidados

La NIIF 10 Estados Financieros Consolidados proporciona una definicién de
control revisada y una guia de aplicacion relativa a la misma. Sustituye a
la NIC 27 (2008) y a la SIC 12 Consolidacion - Entidades con cometido
especial y se aplica a todas las participadas.
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Se permite su adopcidn anticipada. Las entidades que adopten de forma anticipada
la NIIF 10 tendran que adoptar también las normas NIIF 11, NIIF 12, NIC
27 (2011) y NIC 28 (2011) al mismo tiempo y ademés deberan informar
del hecho :

Cuando no se produce ningin cambio en la decisién de consolidar entre la NIC 27
(2008)/SIC-12 y la NIIF 10 para una participada, el inversor no esta
obligado a realizar ajustes en la contabilidad de su participacién en la
participada

Cuando la aplicacion de los nuevos requerimientos conlleva la consolidacion por
primera vez de una participada que es un negocio, el inversor:

1) determinara la fecha en la que el inversor ha obtenido el control sobre la
participada con arreglo a la NIIF 10;

2) valorara los activos, pasivos y participaciones no dominantes como si la
contabilidad de la adquisicién se hubiese aplicado en dicha fecha.

Si (2) resulta impracticable, entonces la fecha en la que se considera que se ha
realizado la adquisicion es al inicio del primer ejercicio para el que la
aplicacion retroactiva sea practicable, que podria ser el propio ejercicio
corriente

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de
2013 o posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma
no ha sido adoptada por el Consejo.

V) Norma Internacional de Informacién Financiera No. 11, Acuerdos
Conjuntos

En mayo de 2011 el Consejo emitid, la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, con fecha
efectiva del 1 de enero de 2013. Esta aborda las inconsistencias en los
informes de negocios conjuntos, al exigir un unico método para dar cuenta
de las participaciones en entidades controladas en forma conjunta. Esta
NIIF ain no ha sido adoptada por el CONASSIF.
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Norma Internacional de Informaciéon Financiera No. 12, Informacién a
Revelar de Intereses en Otras Entidades

En mayo de 2011 el Consejo emitid, la NIIF 12 Informacion a Revelar de

X)

Intereses en Otras Entidades, con fecha efectiva del 1 de enero de 2013.
Requiere que una entidad revele informacion que ayude a sus usuarios, a
evaluar la naturaleza y los efectos financieros al tener una participacion en
otras entidades, incluidas las entidades controladas de forma conjunta y las
entidades asociadas, los vehiculos de propdsito especial y otras formas de
inversion que estan fuera del balance. Esta NIIF atn no ha sido adoptada
por el CONASSIF.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 13, Medicién Hecha a
Valor Razonable

Esta norma fue aprobada por el Consejo en mayo 2011, proporciona un unico

y)

concepto y procedimiento para determinar el valor razonable, asi como los
requisitos de medicion y uso a través de las NIIF. Sera vigente a partir de
1 de enero de 2013, y se puede aplicar en forma anticipada. Esta NIIF ain
no ha sido adoptada por el CONASSIF.

La CINIIF 10. Estados Financieros Interinos v el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo

z)

interino previo con respecto a la plusvalia, una inversion en un
instrumento patrimonial o un activo financiero registrado al costo. El
CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la
fecha en que se aplico por primera vez el criterio de medicion de las NIC
36 y 39, respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). El Consejo
permite la reversion de las estimaciones.

CINIIF 12. Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta Interpretacion proporciona guias para la contabilizacion de los acuerdos de

concesion de servicios publicos a un operador privado. Esta interpretacion
se aplica tanto a:

(Continua)
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las infraestructuras que el operador construya o adquiera de un tercero, para
ser destinadas al acuerdo de prestacion de servicios; y

las infraestructuras ya existentes a las que el operador tenga acceso, con el
fin de prestar los servicios previstos en la concesién, por acuerdo de la
entidad concedente.

La CINIIF 12 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del

aa)

2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 13. Programas de Fidelizacion de Cliente

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacion en la entidad que

bb)

concede créditos - premios a sus clientes por fidelizacion como parte de
una transaccién de venta, que sujetas al cumplimiento de cualquier
condicion adicional estipulada como requisito; los clientes puedan canjear
en el futuro en forma de bienes o servicios gratuitos o descuentos. La
CINIIF 13 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de
enero del 2011. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficios Definidos,
Obligacion de Mantener un Nivel Minimos de Financiamiento v su
Interaccion

Esta Interpretacion se aplica a todos los beneficios definidos post-empleado y a

otros beneficios definidos a los empleados a largo plazo, asimismo
considera los requerimientos de mantener un nivel minimo de financiacién
a cualquier exigencia de financiar un plan de beneficios definido post-
empleado u otro plan de beneficios definido a largo plazo. También
abarca la situacién en la que un nivel minimo de financiacién puede
originar un pasivo. La CINIIF 14 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de enero del 2011, con aplicacion retroactiva.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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La CINIIF 16, Coberturas de una Inversién Neta en un Negocio en el
Extranjero

Esta Interpretacion permite que una entidad que use el método de consolidacion

dd)

paso a paso elija una politica contable que cubra el riesgo de tasa de
cambio para determinar el ajuste acumulativo de conversion de moneda
que es reclasificado en resultados durante la enajenacion de la inversion
neta en negocios en el extranjero como si se hubiese usado el método de la
consolidacién directo. La CINIIF 16 es obligatoria para los estados
financieros a partir del 1 de julio del 2009. EIl Consejo no ha adoptado
esta norma.

CINIIF 17. Distribuciones de los Propietarios de Activos Distintos al
Efectivo

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién de los dividendos por

pagar por la distribucién de activos distintos al efectivo a los propietarios
al inicio y término del periodo.

Si después del cierre de un periodo sobre el que se informa, pero antes de que los

estados financieros sean autorizados para su emisién, una entidad
declarase un dividendo a distribuir mediante un activo distinto al efectivo,
revelara:

la naturaleza del activo a distribuir;

el valor en libros del activo a distribuir a la fecha de cierre del periodo que
se informa; y

si los valores razonables son determinados, total o parcialmente, por
referencia directa a las cotizaciones de precios publicadas en un mercado
activo o son estimados usando una técnica de valuacion y el método usado
para determinar el valor razonable y, cuando se use una técnica de
valuacion, los supuestos aplicados.

La CINIIF 17 es obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del

2009. Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.
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CINIIF 18. Transferencias de Activos Procedentes de Clientes

Esta Interpretaciéon ofrece una guia para la contabilizacion de transferencias de

ff)

elementos de propiedad, planta y equipo por parte de las entidades que
reciben dichas transferencias de sus clientes, asimismo sobre los acuerdos
en los que una entidad recibe efectivo de un cliente, cuando este importe
de efectivo deba utilizarse solo para construir o adquirir un elemento de
propiedad, planta y equipo, y la entidad deba utilizar el elemento para
conectarse al cliente a una red o para proporcionarle un acceso continuo al
suministro de bienes o servicios, o para ambas cosas. La CINIIF 18 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2009.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

CINIIF 19, Cancelacion de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de
Patrimonio

Esta Interpretacion ofrece una guia para la contabilizacién por una entidad cuando

las condiciones de un pasivo financiero se renegocien y dan lugar a que la
entidad que emite los instrumentos de patrimonio para un acreedor de ésta
cancele total o parcialmente el pasivo financiero. La CINIIF 19 es
obligatoria para los estados financieros a partir del 1 de julio del 2010.
Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.



